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《似是而非的“石头经”》 
上文通过一则石头下滑的小故事，得出有关低迷时期企业如何渡过难关的结论。这样的
论证存在诸多逻辑问题。   
首先，企业家是不同于石头的理性存在，他们在并购之前可以通过对环境的分析，权衡
利弊，选择最合适自己的并购对象，并且对未来可能出现的困难也可以做出科学的预测并采
取相应的预防措施，这样，就会使得并购后的企业整体面对外界环境压力具备更强的抵御和
竞争能力，从而有效地预防崩溃性的业绩下滑，甚至有可能逆势上扬。   
其次，按照物理学有关定理，石头下滑过程中，本来就是越来越快的。所以，这两块石
头拥抱在一起之后下滑的速度增加了，未必是因为它们的联合，而可能是由地球引力产生的
加速度所导致的。因此，我们不能就推出结论说，低迷时期的两个企业仅仅因为并购、联合
就会加快下滑速度，给自己带来灭顶之灾。   
再次，就算不通过并购，也不能就此推出企业必须要裁员才能走出困境。为什么不尝试
别的方法，比如融资或改变市场策略？更何况我们也担心，企业低迷时，只想到裁员，这不
仅严重伤害了员工的凝聚力和归属感，很可能还会因此进一步加速企业的下滑。   
最后，“最近的”那次调查究竟有多少代表性？那些反对并购的 CEO 的观点就一定正确吗？或
许他们都不过是一些小企业，并没有真正的并购经验呢？而那些主张并购的 CEO 却是有并
购经验的世界大公司的总经理呢？因此，简单的人数的多少不能说明任何问题。 
由于上述论证存在如此多的逻辑问题，其结论也是难以必然成立的。 
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这就出现了第三 种选择：通 货膨胀。战后的通货膨胀帮助美国将债务占 GDP 的比
率减少了 35%。通货膨胀也可能会因为其他原因而被证明是有益的。Rogoff 先生指出，
物价若能连 续几年每 年上涨 5%，可以帮助美国家庭更快偿还债务。包括美联储政策制
定委员会的 两位成员 在内的其他 经济学家认为，在利率接近零的当下，美联储应该允许
更大幅度通 货膨胀， 以加速经济 复苏。 
代际之间的 分歧使得 这个方案难 以实现。年轻的劳动者通常是负债者，他们会因为
实际利率降 低而从通 货膨胀中获 益。出于同样的原因，存款丰厚的老年人对通货膨胀嗤
之以鼻。圣路易斯联邦储备银行最近的一篇文章指出，随着一个国家的老龄化，它对通
货 膨胀的承受能力就会下降。文 章作者提出假设：  央行可以利用通货膨胀来 实现代际
利益的再分 配。然而，外界施与美联储要求其结束通胀行动的压力一直非常巨大，主导
者正是被婴 儿潮特权 利益驱动的 共和党。 
 

